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LA BVP LEVANTA SUSPENSION DE
NEGOCIACION DE
CORPORACION INCEM, S.A.

La Bolsa de Valores de Panama el
pasado 15 de octubre levanté la sus-
pensién a la negociacion de los valores
de Corporacion Incem, S.A., ya que
recibio los estados financieros para el
periodo de 30 de junio de 2002. Por
ende pueden negociarse sus valores.

ASEGURADORA MUNDIAL, S.A.
ANUNCIA PAGO DE DIVIDENDOS

Aseguradora Mundial, S.A. (AMUN),
comunica en nota enviada a la Bolsa
de Valores de Panama el pago de la
tercera partida trimestral del dividendo
a los accionistas registrados al 20 de
septiembre de 2002.

El mismo consiste en US$0.05 por ac-
cion y Acciones de la empresa en
tesoreria equivalente a US$0.02 adi-
cionales por accion, de tal manera que
el dividendo trimestral equivale a
US$0.07 por accién comun, termina
informando la nota.

SE NEGOCIA POR PRIMERA VEZ EN
LA BVP LAS ACCIONES COMUNES
DE G.B. GROUP CORPORATION

El 14 de octubre G.B. Group Corpora-
tion (GBGR) empresa tenedora de las
acciones de Global Bank Corporation,
negocioé por primera vez sus acciones
en la BVP. La transaccion fue por
2,397 acciones comunes colocadas a
un precio de US$202.50.

CUARTA SUBASTA DE NOTAS DEL
TESORO DE LA REP. DE PANAMA

El pasado 1 de octubre de 2002, en el
piso de negociaciones de la Bolsa de
Valores de Panama, S.A., se llevo a
cabo la Cuarta Subasta del programa
de Notas del Tesoro de la Republica de
Panama donde se colocaron US$10

millones con una tasa de interés de
7.25% con vencimiento el 12 de julio de
2005 colocadas a un precio promedio
ponderado de 99.07% y con un
rendimiento promedio ponderado de
7.621%, con un diferencial de 553
puntos sobre un instrumento del Tesoro
Norteamericano, se recibieron ofertas
por un total de US$18.7 millones de los
cuales US6.2 correspondieron a cuatro
ofertas competitivas del sector privado
y US$12.5 millones correspondieron a
una oferta no competitivas del sector
publico.

COMISION NACIONAL DE VALORES
DICTA ACUERDO. 07-2002 DE
14 DE OCTUBRE DE 2002

La Comisiéon Nacional de Valores dicto
el Acuerdo No.07-2002 mediante el
cual se adoptan las normas aplicables
a la forma y contenido de los estados
financieros y demas informacion fi-
nanciera que deban presentar per-
i6dicamente a la CNV las personas
registradas o sujetas a reporte segun el
Drecreto Ley 1 de 8 de julio de 1999.

Dicho Acuerdo puede ser visto a través de
nuestro portal: www.panabolsa.com.

TARIFA DE SUPERVISION
POR VALORES REGISTRADOS

A continuacion reproducimos gacetilla
publicada en el Boletin No.41-02 del 7
al 11 de octubre de 2002 de la
Comision Nacional de Valores como
sigue: “Los articulos 17 y 18 del De-
creto Ley 1 de 1999, relativos a tarifas
de registro y supervisién, fueron modifi-
cados mediante Ley 11 de 30 de enero
de 2002 (publicada en Gaceta Oficial
No. 24,484 de 1 de febrero de 2002).
La modificacion introducida al numeral
1 del articulo 18, a saber, la tarifa de
supervision por valores registrados, fue
inmediatamente objeto de comunica-
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MAS GLOSAS

ciones por parte de la CNV a la Asamblea Legislativa,
pues contenia a juicio de esta institucién, un error evi-
dente entre el texto del numeral 1 y el texto del paragrafo
transitorio, toda vez que repite la misma tarifa, cuando
originalmente se propuso mantener la tarifa original por
un afo.

En efecto, en dicho numeral aparecio el cambio propuesto
a la referida tarifa de supervision de valores registrados
(del 0.0010% al 0.010% anual), pero seguidamente en el
Paragrafo Transitorio, a través del cual la CNV propuso la
entrada en vigencia de la nueva tarifa dentro de un afio
calendario, se reprodujo la misma tarifa, desvirtuando con
ello el efecto de transitoriedad en la entrada en vigencia
de la nueva tarifa, segun la propuesta de la CNV.

Este tema sera objeto proximamente de un comunicado
publico por parte de la CNV.”, termina informando la
gacetilla.

LA COMISION NACIONAL DE VALORES ACUERDO
NO. 06- DE 7 DE OCTUBRE DE 2002 “POR EL CUAL
SE MODIFICA EL PARAGRAFO TRANSITORIO DEL
ARTICULO SEGUNDO DEL ACUERDO NO. 9-2201 DE
6 DE AGOSTO DE 2001, QUE ADOPTO EL
REGLAMENTO MEDIANTE EL CUAL SE ESTABLECE
EL ROL Y LAS FUNCIONES DE OFICIALES DE
CUMPLIMIENTO EN CASAS DE VALORES, ASESORES
DE INVERSIONES, ORGANIZACIONES
AUTORREGULADAS Y
ADMINISTRADORES DE INVERSIONES”

A continuacién reproducimos el Acuerdo No 06-02 de 7 de
octubre de 2002 de la Comision Nacional de Valores, pub-
licado en la Gaceta Oficial No. 24,659 correspondiente al
lunes 14 de octubre de 2002, como sigue: “ Por el cual se
modifica el Paragrafo Transitorio del Articulo Segundo del
Acuerdo NO 9-2001 de 6 de agosto de 2001, que adoptd
el Reglamento mediante el cual se establece el rol y las
funciones de Oficiales de Cumplimiento en Casas de Val-
ores, Asesores de Inversiones, Organizaciones Autorreg-
uladas y Administradores de Inversiones.” La Comisién
Nacional de Valores, en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

1. Que mediante Acuerdo No. 9-2001 de 6 de agosto de
2001, publicado en Gaceta Oficial No. 24,452 de 14 de
diciembre de 2001, la Comisién Nacional de Valores
adopté el Reglamento mediante el cual se establece el rol
y las funciones de los oficiales de cumplimiento en casas
de valores, asesores de inversiones, organizaciones au-
torreguladas y administradores de inversiones, estable-
ciendo en su articulo 5 la designacion obligatoria de un
ejecutivo dentro de la estructura de dichas organiza-
ciones, en calidad de Oficial de Cumplimiento.

2. Que mediante Acuerdo No. 13-2001 de 4 de diciembre
de 2001, publicado en la Gaceta Oficial No. 24,389 de 17
de septiembre de 2001, la Comisién Nacional de Valores
modificé el articulo 4 del referido Acuerdo No 9-2001 de 6
de agosto de 2001, extendiendo hasta el 31 de octubre de
2002 la entrada en vigencia de la obligaciéon de designar a
una persona en el cargo de Oficial de Cumplimiento, dis-
tinta del ejecutivo principal de toda casa de valores, as-
esor de inversiones, administrador de inversiones u orga-
nizacion autorregulada.

3. Que los hechos motivadores de la extension antes

mencionada consistieron en las condiciones y resultados
economicos adversos por los cuales atraviesa actualmente la
mayor parte de los agentes financieros, situacion de la que no
han escapado los intermediarios profesionales, de valores,
estimandose en dicho momento como una medida viable para
el fortalecimiento del mercado el establecimiento de un
periodo transitorio previo a la entrada en vigencia de la nueva
disposicion, siempre y cuando ello no resultara en detrimento
de los estandares de control y fiscalizacién que deben obser-
var los participantes del mercado.

4. Que en sesiones de trabajo de esta Comisién, se ha con-
siderado la coveniencia y necesidad de prorrogar nuevamente
la entrada en vigencia de la disposicion mencionada en el 4
del Acuerdo NO. 9-2001, adicionado por el Acuerdo NO 13-
2001, toda vez que el fundamento de hecho que motivo la
primera prorroga persiste a esta fecha.

5. Que segun el numeral 12 del Articulo 8 del Decreto Ley 1
de 1999, es atribucion de la Comision la adopcion, reforma y
revocacion de sus Acuerdos.

6. Que de conformidad con el Articulo 260 del Decreto Ley 1
de 8 de julio de 1999, no sera aplicable el Procedimiento Ad-
ministrativo para la adopcion de Acuerdos establecidos en el
Titulo XV a las acciones que concedan una excencion o elimi-
nen una restriccion sobre el referido Decreto Ley y sus
reglamentos.

ACUERDA:

ARTICULO PRIMERO: Modificar el paragrafo transitorio
del articulo 4 (Incompatibilidades) del Acuerdo No. 9-2001 de
6 de agosto de 2001, que fue adicionado por el articulo 2 del
Acuerdo No. 13-2001 de 4 de diciembre de 2001, para que
lea asi:

“Paragrafo Transitorio: No obstante lo preceptu-
ado en el numeral primero del presente articulo, la Comision
Nacional de Valores admitira hasta el 30 de abril de 2003, que
cualquier ejecutivo principal de una casa de valores, asesor
de inversiones, administrador de inversiones u organizacion
autorregulada cumpla las funciones oficial de cumplimiento.
Dicho ejecutivo principal debera contar con la licencia respec-
tiva y ser el funcionario responsable ante la Comisién por el
cumplimiento de las normas correspondientes.”

ARTICULO SEGUNDO: Este Acuerdo empezara a regir a
partir de su publicacion en la Gaceta Oficial.

Dado en la ciudad de Panama a los siete (7) dias del mes de
octubre de afo dos mil dos (2002).

PUBLIQUESE Y CUMPLASE

CARLOS A. BARSALLO P.
Comisionado Presidente

ELLIS V. CANO P.
Comisionado Vicepresidente

ROBERTO BRENES P.
Comisionado”




PAGO DE CUPONES OCTUBRE 2002
Bonos Cor porativos

EM S(R TASA EQONCFI NANZAS, S, A 8. 7500% 20
FEGHA EQONCPLADE, S. A 9. 2500% 15
ALQJ LERES ADAPTABLES, S A Prime+1.0% 15 FI NANC ERA PANAVA, S A 10.5000% 1
ALTGS CE VI STMARES, S A LI BBM4. 5% 15 FI NANO ERA PANAMA, S A 10. 5000% 1
ARREN CORPCRATIVA, S A 8. 0000% 29 FI NANO ERA PANAMA, S A 11.0000% 1
ARREN LATI NOAMER CANA, S A 9. 2500% 15 FI NANO ERA PANAMA, S A 11. 0000% 1
ARREN LATI NOAVER CANA, S A 9. 2500% 15 FORTUMMN S, A 9. 5000% 14
ARREN  LATI NOAMER CANA, - S. A 9. 5000% 15 H . TZANETATCS, S A 12.0000% 31
BOGO CONTI NENTAL CE PANAMA S A 7.0000% 30 H TZANETATCS S A LI B3M2. 5% 25
BANCO DE LATINOAVER CA, S A 8. 7500% 18 IMBILIARA ARMN A S A 9. 0000% 17
BANCO DE LATINOAMER CA, S A 8. 8750% 18 INVOBI LI AR A ARUN A S, A 10.0000% 17
BANCO GENERAL, S A 7.5000% 30 INVCBI LIAR A ARMN A S A 11.0000% 17
Bl ENES RAl CES PCRTCBELQ S A 9. 5000% 30 MLTI HID NG QCRPCRATI ON 6. 0000% 30
BLUE R BBON PRADUCTS, S A 12.0000% 31 | FIDEl GOM SO (LA H POTECAR A ) 8. 0000% 1
CAZAQQ S A 9. 0000% 17 11 FIDEl QM SO (LA H POTECAR A) 14.0000% 1
CAZAX) S A 10.0000% 17 11 FIDElQOM SO (LA HPOTECAR A) Ind-1.75% 1
CAZAAQQ S A 11.0000% 17

CHASE INV T BANK (FIDEQOM SO Variable 25
QHASE INV T BANK || (FIDEIQIM SO Kk Rk R KRR R

Vari abl e 25
CHASE | NVESTMENT BANK |11 (FIDEIQ

Vari abl e 25
A PANAMENA DE CREDTO, S A 9. 2500% 15
OA PANAVENA DE CGREDTO, S A 9.3750% 15
O A DE FINNNZAS Y SERMA C8, S A

8. 2500% 30

EQONCHI NANZAS, S A 9. 0000% 17
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Actividad del 1 al 15 de octubre de 2002

Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor/Valor Tasa Vencimiento CompraVenta Monto/Volumen Precio Fecha
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES
Arrend. Centroamericana, S.A. 6.75% 29/03/03 $3,262,000.00 100.00% 15/10/02
BONOS
Banco Continental, S.A. 7.625% 25/06/06 $75,000.00 107.00% 14/10/02
Cia. de Finanzas y Svcs., S.A.  8.25% 30/07/12 $2,704,000.00 100.00% 02/10/02
Econo-Finanzas, S.A. 9.75% 27/07/06 $25,000.00 103.02% 14/10/02
Emp. Gen. Elec. Fortuna, S.A.10.125% 16/12/13 $100,000.00 104.00% 07/10/02
I Fideicomiso de Prst. Hip., S.A.7.25% 22/02/29 $50,000.00 100.00% 10/10/02
Wall Street Securities, S.A. 6.50% 30/04/07 $100,000.00 100.00% 15/10/02
VALORES DEL ESTADOS
Notas del Tesoro 7.25% 12/07/05 $13,225,000.00 100.00% 15/10/02
RECOMPRAS
Global Bank, Corp. 3.75% 30 dias $1,025,000.00 02/10/02
Emp. Gen. Electrica Fortuna, S.A.3.75% 31 dias $2,000,000.00 04/10/02
Global Bank Corp. 3.75% 31 dias $975,000.00 04/10/02
Emp. General de Invs., S.A. 3.78% 60 dias $599,999.98 07/10/02
Cia. de Finanzas y Svcs., S.A. 7.70% 5 dias $4,000,000.00 11/10/02
IT Fideicomiso de Prst. Hipo., S.A.3.50% 365 dias $937,500.00 14/10/02
Bienes Raices Portobelo, S.A.  3.50% 365 dias $1,000,000.00 14/10/02

Mercado Accionario del 1 al 15 de octubre de 2002

Nombre de Emisor Simbolo  Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol Tot. Monto Fecha

Primer Banco del Istmo, S.A. BIST 14.00 13.80 14.00 586 26,874 $372,134.40  07/10/02

Empresa General de Invs., S.A. EGIN  16.70 16.50 16.70 4,280 9,280 $154,076.00 10/02/02

G. B. Group Corporation GBGR 202.50 202.50  202.50 0 2,397 $485,392.50 14/10/02

Grupo Wall St. Securities, S.A. WALL 18.00 18.00 18.00 0 2,778
$50,004.0007/10/02

TOTAL 41,329  $1,061,606.90

ACCIONES PREFERENTES ACUMULATIVAS
Primer Banco del Istmo, S.A. BISTO7PREFA  100.00 100.00 100.00 20,320  $2,032,000.00 04/10/02

Primer Banco del Istmo, S.A. BISTO9PREFA  103.00 103.00 103.00 10,000  $1,030,000.00 02/10/02
ACCIONES DE FONDO

Panama Fixed Income Fund  INFPFIF 10.18 10.18 10.18 4,914 $50,001.92 10/10/02
Banistmo Bond Fund II BFBOND2A 10.02 10.00 10.02 5,200 $11,169,810.24 15/10/02




BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Estadisticas del 1 al 15 de octubre de 2002

Volumen Negociado por M ercado Volumen N

Mercado

Monto (en US$) Porcentaje Monto (en USS$) Porcentaje

Mercado Primario 24,252,788 47 Publico 13,118,090

Mercado Secundario 10,534,726 21 Privado 38,194,045 74

Recompras 16,524,621 32 Total 51,312,135 100
Total 51,312,135 100

Volumen Negociado por Instrumento

Vencimiento de

lores Corporat

Ins trumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en USS$) Porcentaje
Valores Comerciales Negociables 3,262,000 6 0 a 60 dias -
Bonos 3,064,005 6 61 a 90 dias -
Papeles Comerciales - 91 a 180 dias 3,262,000 52
Papeles del Estado 13,118,090 26 181 a 360 dias -
Acciones 1,061,607 2 de 1 a3afios -
Acciones de Fondos 11,219,812 22 de 3 a5afios 200,000 3
Acciones preferentes acumulativas 3,062,000 mas de 5 afios 2,854,000 45
Recompras 16,524,621 32 Total 6,316,000 100

Total 51,312,135 100

Vencimiento Rendimiento
365 dias 3.5000%
60 dias 3.7800%
30 dias 3.7500%
31 dias 3.7500%
5 dias 7.7000%

Subasta de Letras del Tesoro del 21 de septiembre del 2001*

Monto subastado: US$30,000,000.00

Monto adjudicado (en US$)
22,200,000.00
7,800,000.00

Tasa de descuento (% ) sa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 6 meses (BP'S)
Competitiva

No Competitivo gobierno

Promedio
*Ultima subasta realizada

3.78 3.85 127

INDICADORES ECONOMICOS

INDICADORES ECONOMICOS DE ACTUALIDAD
Sectores/Indicador dad Periodo 00 00 % de aria 6
Agrope ario
E xportacion de Bananos Millones de Kilos Netos Enero-julio 266.1 239.0 -10.2
Exportacion de Camarones Millones de Kilos Netos Enero-julio 3.9 3.1 -20.0
S acrificio de ganado vacuno cabezas Enero-julio 166,814 165,484 -0.8
Produccién de bebidas gaseosas miles de litros Enero-julio 83,802 97,949 16.9
Produccion de bebidas alcohdlicas miles de litros Enero-julio 77,378 81,950 5.9
Produccién de cervezas miles de litros Enero-julio 71,018 75,136 5.8
Construccién
Valor de los permisos millones de B/. Enero-julio 228.7 185.6 -18.8
Produccién de concreto premezclado m etros cuUbicos Enero-julio 295,480 293,519 -0.7
Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al pais miles de personas Enero-julio 290 287 -1.0
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero-julio 279.3 306.3 .7
Ocupacién hotelera en porcentaje Enero-julio 32.8 34.6 5.5
Importaciones millones de B/. Enero-julio 1,777.8 1,470.0 -17.3
E xportacion millones de B/. Enero-julio 423.1 399.0 -5.7
Im portaciones Zona Libre de Coldn millones de B/. Enero-julio 2,706.1 2,518.0 -7.0
Reexportaciones Zona Libre de Colén millones de B/. Enero-julio 2,945.3 2,704 .4 -8.2
Canalde Panama
Transito de naves nimero de barcos de alto calado Enero-julio 7,231 7,136 -1.3
Ingreso por peaje millones de B/. Enero-julio 337.8 346.8 7
Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. junio 19,160.4 17,166.0 -10.4
Créditos Internos millones de B/. junio 12,047 11,709 -2.8
Créditos Externos millones de B/. junio 7,114 5,457 -23.3
Depositos millones de B/. junio 21,365.2 19,432.0 -9.0
Depdsitos internos millones de B/. junio 13,901 13,262 -4.6
Depdsitos externos millones de B/. junio 7,464 6,170 -17.3
Ingresos Totales millones de B/. Enero-julio 1,675.7 1,849.7 10.4
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero-julio 1,096.2 899.3 -18.0
Ingresos Tributario millones de B/. Enero-julio 576.7 579.5 0.5
Ingresos No tributarios millones de B/. Enero-julio 285.5 266.9 -6.5
Impuesto ITBM (Declaracién venta) millones de B/. Enero-julio 38.7 39.3 1.7
Ingresos de Capital millones de B/. Enero-julio 577.2 899.6 55.9
Iindice de Precio al Consumidor 1987 = 100 julio 113.9 115.4 1.3
IFuenle Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloria Generalde la Republica (septiembre de 2002)
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ESTADOS FINANCIEROS RECIBIDOS AL 15 DE OCTUBRE DE 2002

No Auditados al 30 de marzo de 2002

Corporacion Incem, S.A.

Auditados al 30 de junio de 2002
Inversiones Agroforestales, S.A.

No Auditados al 30 de junio de 2002

Corporacion Incem, S.A.

Golden Forest, S.A.

RENDIMIENTO DE ALGUNOS INDICES AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2002
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